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Osszefoglal6

/°A 2023. év harmadik negyedévi GDP—\

mérséklédés hatterében az ipar, az épitSipar, a
szolgaltatasok, a végs6 fogyasztas és a bruttd
felhalmozas csokkenése 4ll.

*Az IMF, az Eurépai Bizottsag és az OECD
elérejelzése alapjan az idei évben hazankban
2,4-3,1% koriili novekedés varhato.

/'2023.

GDP
GDP volumene: -0,4% (2023. év
harmadik negyedév)

Prognoézis (2024): 2,5-3,5% (MNB),
3,6% (PM)

%

januar-novemberben a teljes
feldolgozoipari termelési érték 48.335,2 milliard
forintot tett ki.

*A fenti id6szakban a feldolgozéipari termelés
htizéagazatai a jarmtigyartas, az élelmiszeripar
és a villamos berendezés gyartasa voltak.
*Régiés  Osszehasonlitisban a  magyar
feldolgozoipari termelés atlagos volumenindexe
a kozépmezdényben szerepel.

\
*2023. I-X. hénapban Magyarorszag legnagyobb,
nem eurdpai unids exportpartnere az Egyestilt
Allamok volt 3,8%-o0s részesedéssel.

*2023. I-X. hénapban Németorszag utan Kinabdl
érkezett a legtobb (8,0 milliard eurdnyi)
importaru Magyarorszagra.

*2023. I-X. hénapban elért 7,9 millidrd eurds
kiilkereskedelmi  arutobblet zome német
relaciéban (6,6 milliard euro) jelentkezett.

Feldolgozéipar

Hozzaadott érték részaranya a
nemzetgazdasagban: 20,2% (2022)
Termelési érték: +1,0% (2023.
januar-november)

©
-

*2023. novemberben a  kodzép-eurdpai
tagallamokban mért fogyasztéi arindex (4,5-
8,0%) kivétel nélkiil meghaladta az uniés
atlagot (3,1%).

*2023. decemberben atlagosan 5,5%-kal néttek
a fogyasztoi arak Magyarorszagon.

* Az MNB szerint az inflaci6 2025-ben tér vissza
tartésan a jegybanki célhoz (3,0%).

Kiilkereskedelem

Aruexport: +6,6%, 125,6 millidrd
eur6 (2023. januar-oktoéber)
Aruimport: -6,1%, 117,7 milliard

A

Inflacié

Fogyasztoiar-index: 17,6% (éves,
2023. januar-december)

Eves atlagos inflacié: 4,0-5,5%

oS

eur6 (2023. januar-oktoéber)

rata (4,1%) 70%-a az unids atlagnak (5,9%), és a
7. legalacsonyabb az EU-ban.

*2023. III. negyedévi magyar foglalkoztatasi rata
(64,8%) meghaladta az uniés atlagot (61,6%), és
a 3. legmagasabb a kozép-eurépai tagallamok
kozott.

+2023. I-X. hénapban a brutté atlagkereset éves
szinten 16,7 %-kal (569.400 Ft-ra) nétt a verseny-
szféraban 19,8 %-os fogyasztoi drindex mellett.

*2023. III. negyedévi magyar munkanélkﬁliségi\

Munkaerépiac

Minimalbér brutté dsszege:
+15,0%, 266.800 forint/hé (2024)

Versenyszféra brutt6 atlagkereset:
+10,0-11,0%, (prognodzis, 2024)

(prognézis, 2024)
/0 2023 els6é félévében mintegy 30%—k;

csokkent a globalis FDI-dramlas értéke

* 2023 els6 félévében az Egyesiilt Allamok volt
az FDI-dramlés legfontosabb célorszaga

Az Egyesiilt Allamok egydttal a legnagyobb
beruhazé orszag is volt, Kina és Japan fért
még fel a dobogora.

FDI

Globalis FDI-aramlas értéke: 727
milliard dolldr (2023 elsé félév)

USA-ba irdnyul6é FDI-dramlas: P=
189,5 milliard dollar (2023 els6 =0
félév) o
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1. Gazdasagi novekedés

2023 harmadik negyedévében a brutt6é hazai termék volumene Magyarorszagon 0,4%-kal
mérséklddott az el6z6 év azonos iddszakahoz képest,! ami leginkabb az ipar (azon belil a
feldolgozoipar és az energiaipar), az épitéipar, valamint a szolgaltatasok teljesitményének
visszaesésével magyarazhat6. A feldolgozéiparon beliil a legnagyobb mértékben az
élelmiszeripar, valamint a gumi-, manyag- és épitbanyag-ipar agazata csokkent, ezzel
szemben a kozati jarmtivek gyartasa boviilt.

A 2023. év harmadik negyedévében a termelési oldalon az ipar hozzaadott értéke 5,4%-kal
(ezen beliil is a feldolgozoéiparé 4,1%-kal), mig az épitSiparé 1,6%-kal mérséklédott éves
alapon. A mez6gazdasag teljesitménye jelentésen boviilt az el6z6 évi azonos idészaki
alacsony bézishoz viszonyitva, igy a hozzaadott értéke 88,2%-kal n6tt.2

Kozel kétéves folyamatos novekedést kovetSen a szolgaltatasok brutté hozzaadott értéke
immar az egymast koveté masodik negyedévben csokkent (ezattal 3,1%-kal), ami mogott
els6sorban a kereskedelem, gépjarmdjavitas (-11,6%) és a szallitas, raktarozas (-8,0%)
mérséklédése all. Ezzel szemben tobbek kozott az informacié, kommunikécié (2,1%),
valamint a széllashely-szolgaltatas és vendéglatas (0,8%) is b6viilni tudott. A brutté hazai
termék 2023. harmadik negyedévi 0,4%-0s csokkenéséhez az ipar 0,9, az épitGipar 0,1, a
szolgaltatasok pedig 1,7 szazalékponttal jarult hozza. Ezzel szemben a mérleget a
mezdgazdasagi szektor 3,4 szazalékponttal javitotta.3

A felhasznalasi oldalon a haztartisok tényleges fogyasztasa 0,9%-kal csokkent 2022 elsé
kilenc hénapjihoz viszonyitva. A haztartasok fogyasztasi kiaddsa is mérséklédott (2,7%-
kal), itt érdemes megemliteni, hogy 2022 decemberétél 2023. novemberig minden hénapban
volumencsokkenést regisztraltak a kiskereskedelmi forgalom esetében. + Az épitési
beruhdzdsok  volumene nagymértékben visszaesett, ugyanakkor a gép- és
berendezésberuhdzasoké mar novekedést tudott felmutatni.

Mindent egybevetve, a brutt6 hazai termék 2023. harmadik negyedévi mérséklédésének
hatterében a brutté felhalmozas 5,3 szazalékpontos csokkenése all. Ezzel szemben a
kiilkereskedelmi forgalom egyenlege 5,0 szazalékponttal fékezte a gazdasagi teljesitmény
visszaesését.

A bels6 kereslet mérsékl6dése mogott elsésorban a haztartasok fogyasztasanak visszaesése
all, amit egyrészt az 6vatossagi motivum erdsodése, a megtakaritasi rata novekedése,
masrészt pedig a magas inflaci6 magyarazott. Az allami fejlesztések és beruhazasok mértéke
is csokkent, ennek hatterében a megnovekedett koltségek és a bels6 kereslet visszaesése allt.
Erdemes azonban megjegyezni, hogy ugyanakkor szamos, exportra termels véllalatnak
sikeriilt béviilnie és fejlesztenie.

1 Forras: KSH
2 Forras: KSH
3 Forras: KSH
4 Forras: KSH
5 Forras: KSH


https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0086.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0090.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0104.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/bel/hu/bel0020.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0105.html
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A gazdasag fokozatos élénkiilését a dezinflaciéval parhuzamosan novekedd redlbérek, az
ipari és fogyaszt6i bizalom fokozatos helyredlldsa, a lakossdgi és vallalati hitelpiacok
dinamizédlédédsa, valamint az tGjonnan bejelentett kapacitasbévité kulfoldi kozvetlen
miikodo6toke-befektetések fogjdk tdmogatni. Fontos viszont megemliteni, hogy a jovében
telépiil6 feldolgozoipari kapacitdsokkal tovabb novekszik a gazdasag energiaigénye, és ezzel
egylitt az importkitettségiink is. A bels¢ kereslet helyreallitasat segiti tovabba a garantalt
bérminimum és a minimélbér emelése, valamint a feszes munkaerépiac altal okozott
bérverseny is.

A GDP novekedése Magyarorszagon (%, az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, a
kiigazitas nélkiili, nyers adatok alapjan)
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Forras: KSH¢

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2023-ra (-0,6)-(-0,4)%-o0s, 2024-re pedig 2,5-3,5%-0s
novekedéssel szamol. 7 A Pénziigyminisztérium 2023 decemberében megjelent
Makrogazdasagi és Koltségvetési Elérejelzése némileg optimistabb, hiszen 2023-ra 0,4%-os
visszaeséssel, mig 2024-re 3,6 %-os béviiléssel kalkulal.8

2023 harmadik negyedévét tekintve az eurdpai gazdasiagok tobbségében az elemzdi
varakozasok alatti volt a gazdasagi novekedés, az egyes orszagok teljesitménye vegyesen
alakult. A korabbi negyedéveket kovetSen tovabb folytatodott a dezinflacids folyamat,
ennek ellenére szamos orszadgban csokkentek a realbérek, és ennek kovetkeztében visszaesett
a lakossagi fogyasztas. Fontos megjegyezni, hogy ugyan az ellatasi lancok normalizalédtak
és a vildgpiaci nyersanyagarak is csokkentek, mindazonaltal a globélis ipari termelés és a

6 Forras: KSH
7 Forras: MNB
8 Forras: Pénziigyminisztérium



https://www.ksh.hu/stadat_files/gdp/hu/gdp0086.html
https://www.mnb.hu/letoltes/hun-ir-digitalis-24.pdf
https://cdn.kormany.hu/uploads/document/3/30/309/30994348ca1ade182556c0a35e09b2fef18167ea.pdf
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kereskedelem sem tudott érdemben novekedni. Az Eurépai Unié 27 orszaga koziil éves
bazison 11 tagorszagban is csokkent a GDP.

A régios orszagok GDP-novekedése éves alapon (%, 2022Q1-2023Q3)

11
9
7
5
3
1
-1
724
-3
2022Q1 2022Q2 2022Q3 202204 2023Q1 2023Q2 2023Q3
—=0— Bulgaria Csehorszag Horvatorszag ®— Magyarorszag
=@— Ausztria —8—Lengyelorszag =@— Romania —@—Szlovénia

—@=—"5Szlovakia —@—EU27

Forréas: Eurostat?

Az Eurostat adatai szerint a 2023. év harmadik negyedévében a visegradi orszagokat
tekintve Szlovakidban 1,1%-o0s, Lengyelorszagban pedig 0,8%-o0s bdviilést regisztraltak,
ezzel szemben Magyarorszagon 0,4%-0s, mig Csehorszagban 1,0%-0s visszaesést
jegyeztek fel. Az Eur6zéona gazdasdgi teljesitménye is mérséklodott (0,3%-kal),
Osszességében pedig kijelenthetd, hogy a kozép-kelet-eurépai orszdgok koziil csak a roman
(2,9%) és a horvat (2,8%) novekedés volt kiemelked.10

A régios orszagok GDP-novekedése (%, el6rejelzés)

Orszég IMF Eurépai Bizottsag OECD
2023 2024 2023 2024 2023 2024

Magyarorszag -0,3 3,1 -0,7 24 -0,6 24
Eurézona 0,7 1,2 0,6 1,2 0,6 0,9
Ausztria 0,1 0,8 -0,5 1,0 -0,4 0,6
Bulgaria 1,7 3,2 2,0 1,8 1,7 2,8
Csehorszag 0,2 2,3 -0,4 1,4 -0,3 1,6
Horvatorszag 2,7 2,6 2,6 2,5 2,5 2,6
Lengyelorszag 0,6 2,3 0,4 2,7 0,4 2,6
Romania 2,2 3,8 2,2 31 1,9 3,0

9 Forras: Eurostat
10 Forras: Eurostat


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/table?lang=en
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teina011/default/table?lang=en
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Szlovakia

13

2,5

13

1,7

1,1

18

Szlovénia

2,0

2,2

1,3

2,0

1,4

1,8

Forras: IMF," Eurépai Bizottsag,'> OECD13

Pozitiv fejlemény, hogy a nemzetkozi szervezetek a régié Osszes orszdgaban bdoviiléssel
szamolnak 2024-re, ugyanakkor sehol sem fogja elérni a 4,0%-ot. Az IMF, az Eurépai
Bizottsag és az OECD elérejelzése alapjan az idei évben hazankban 2,4-3,1% koriili
novekedés varhat6, ezzel pedig régios szinten a kozépmezdényben fogunk elhelyezkedni.

2. Feldolgozéipar
2023 els6 tizenegy hénapjaban a teljes feldolgozéipari termelési érték 48.335,2 milliard

forintot ért el, ami 1,0%-o0s novekedést jelent az el6z6 év azonos idészakahoz képest,
azonban a volumenindex alapjan 3,6%-0s mérsékl6dést regisztraltak.1* A termelési érték
26,/4%-at a jarmtigyartas, 12,5%-at az élelmiszeripar, mig 11,4%-at a villamos berendezés

gyartasa alag adta.1>

A feldolgozoéipar termelés megoszlasa alaganként (2023. janudr-november)

0 0
3.2%2.6 Yo 0.9%

3.3%
4.3%
4.9%
5.8%

<«

s CL Jarmgyartas

m CA Elelmiszer, ital, dohanytermék
gyartasa
= CJ  Villamos berendezés gyartisa

u CI  Szamitogép, elektronikai, optikai
termék gyartdsa

# CG Gumi-, mianyag és nemfém dsvanyi
termék gyartésa

= CH Fémalapanyag és fémfeldolgozasi
termék gyartdsa
CK  Gép, gépi berendezés gyartasa

m CE Vegyianyag, termék gyartasa
CD  Kokszgyértas, kéolajfeldolgozés

m CC  Fafeldolgozas, papirtermék gyartasa,
nyomdai tevékenység

= CM  Egyéb feldolgozdipar; ipari gép,
berendezés tizembe helyezése, javitasa

m CF  Gyobgyszergyéartas

» CB Textilia, ruhazat, bér és bértermék
gyartasa

Forras: KSH

A termelés volumenindexét vizsgalva 2023. januar-novemberben a legmagasabb béviilést a
villamos berendezés gyértasa aldg érte el (+12,5%), ezt kovette a jarmtgyartas alag (+9,9%), a
harmadik helyen pedig az egyéb feldolgozoipar; ipari gép, berendezés tizembe helyezése,
javitasa talalhat6 (+5,8%). A 13 feldolgozéipari alag koziil a tobbi 10 esetében viszont

11 Forras: IME

12 Forras: Eurépai Bizottsag
13 Forras: OECD

14 Forras: KSH

15 Forras: KSH


https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2023/October/English/text.ashx
https://economy-finance.ec.europa.eu/system/files/2023-12/ip258_en.pdf
https://stats.oecd.org/index.aspx?DataSetCode=EO
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0036.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0035.html
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csokkenést jegyeztek fel. A legnagyobb visszaesést a gumi-, mtianyag és nemfém asvanyi
termék gyartasa alag (-18,4%) szenvedte el, amelyet a vegyi anyag, termék gyartasa (-18,1%),
valamint a kokszgyértas, kdolajfeldolgozas kovetett 14,1%-o0s csokkenéssel.16

Az ipar visszafogott eredménye mogott elsésorban az energiakoltségek megemelkedése,
valamint a kiilsé konjunktara lanyhulédsa &llhat. El6bbiben varhat6 javulas, ahogy a gaz- és
aramszerz6dések a kovetkez6 hoénapokban megujulnak, az utébbiban viszont egyel6re
inkabb roml¢ kilatasok a jellemzoék. A kildtdsok romlasédra utal a feldolgozodipari agazatok
Osszes 4j rendelésének alakuldsa. Németorszagban, azaz az egyik legnagyobb kereskedelmi
és gazdasagi partneriinknél novemberben folytatédott a német ipari termelés lejtmenete,
mind havi, mind éves Osszehasonlitdsban csokkenést mutatott, rdadadsul a német
konjunkttaraindexek is vegyes képet jeleznek elére. Az ipari termelést a gyenge bels6 kereslet
mellett tehat a szintén gyenge kiils6 kereslet is visszafogta. A kormany gazdasagosztonzé
programokkal kivanja tAmogatni a hazai véllalatokat, beleértve a Széchenyi Kartya Program
MAX Plusz kibévitését, a Baross Gabor Ujraiparositasi Hitelprogram folytatasat, valamint az
Elelmiszeripari Beszallito-fejlesztési Programot.

A teljes ipari termelés tertileti megoszlasat vizsgélva a 2023. januar-novemberre vonatkozo
adatok alapjan 6t varmegye volt képes novekedést felmutatni, a legnagyobb mértékben
Baranya varmegyében 10,8%-kal, Bacs-Kiskun varmegyében 7,3%-kal, mig Komarom-
Esztergom varmegyében 6,9%-kal béviilt az ipari termelés volumene. Ezzel szemben Fejér
varmegyében 19,2%-kal csokkent a termelés volumene, Borsod-Abatj-Zemplén
varmegyében 14,5%-kal, mig Jasz-Nagykun-Szolnok varmegyében 13,0%-kal esett vissza az
ipar teljesitménye.!”

Az ipari termelés megoszlasa varmegyénként (2023. januar-november)

14.0% 13.8%

12.0% %
o 106/99%94?
10.0% §59%
8.0% T
6.0% 49% 4.4% 4 o9,
40% 3:3%3.0%2.9% ) 301 5 1
o I I I I ©17%1.6%1.6%13%1 19,

& & o & AN O N
oQ z&Q 0 “Q@ @\ \QQ@ @ Q¥ &0 F %& {Zsc\&o\x‘éag 4P P

oY 5 & ’o
o & SIS S 5
> ,&0 Y:O Qé v &
o 6‘% ob' éfb \C% C/%
Oﬁ «%O Q&% \v,zfo, (‘?QO
N 2

Forras: KSH18

16 Forras: KSH
17 Forras: KSH
18 Forras: KSH


https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0036.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0066.html
https://www.ksh.hu/stadat_files/ipa/hu/ipa0066.html
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A magyarorszagi ipari termelés szempontjabol Pest, Gy6r-Moson-Sopron varmegye és
Budapest emelheté ki, a 3 teriileti egység oOsszesen a teljes ipari teljesitmény tobb
egyharmadért felelt 2023 elsé tizenegy hénapjaban. A legalacsonyabb stulyt Nograd,
Somogy és Zala varmegyék képviselték, rendre 1,1%-os, 1,3%-os, illetve 1,6%-os
részesedéssel.

A 12 hénapot megfigyelve lathatd, hogy a régios feldolgozéipari termelés volumene a 2022.
decemberi (-10,0)-(+10,1)%-0s savbol 2023. november hénapra a (-7,9)-(+6,0)%-os savba
sztikiilt. Az orszagok korabbi feldolgozoéipari kitettsége csokkent, a régiés volumenindexek
egyre jobban kozelitenek egymdéshoz, ami mogott nagyrészt a bazishatds &ll. A fenti
idészakot tekintve hazank feldolgozéipari termelési volumenindexének havi atlagos
csokkenése 2,6% volt, a régiéban igy Bulgariat (-3,0%), Szlovéniat (-3,7%) és Romaniat (-
4,3%) eléztiik meg. Erdemes megemliteni, hogy a vizsgélt 12 hénapban egyediil a cseh
teldolgozoéiparban volt pozitiv a havi atlagos novekedés (1,4%).

A régi6 orszagainak feldolgozéipari termelési volumenindexe éves alapon
(%, naptarhatassal kiigazitott)

12.0

7.0

2.0

-13.0

—@—Bulgaria —@— Csehorszag Horvétorszag e=@==Magyarorszag ==@= Ausztria

Lengyelorszag Romania =@=Szlovénia =@=Szlovaikia

Forras: Eurostat?!®

3. Kiilkereskedelem

2023. januar-oktoberben magyar aruexport értéke éves szinten 6,6%-kal, 125,6 milliard
eurdéra nétt, mig az aruimport 6,1%-kal, 117,7 millidrd euréra csokkent. A kivitel stabil
béviilése és a behozatal jelentés visszaesése eredményeként 2023. januar-oktoberben 7,9
milliard eurés aktivumba fordult at a 2022 elsé tiz honapjaban regisztralt 7,4 milliard

19 Forras: Eurostat
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eurds kiilkereskedelmi aruhidny. A kiilkereskedelmi mérleg latvanyos javulasa mogott
féként az energiaarak mérséklédése és a belfoldi kereslet altalanos sztikiilése 4llt.20

A legfontosabb kereskedelmi partnerorszagunk tovabbra is Németorszag. 2023 elsé tiz
hénapjiban a teljes magyar arukivitel 26,6%-a (33,4 millidrd eurd) iranyult ide, mig az
onnan érkezé aruk a teljes arubehozatal 22,7%-at (26,8 millidird eurd) tették ki.
Németorszag utin Olaszorszag és Romania volt a legfontosabb export célorszagunk
sorrendben 5,5%-0s (7,0 millidard eurds), illetve 5,2%-os (6,5 millidard euréds) kiviteli
részarannyal. A legnagyobb, nem eurépai uniés exportpartneriink az Egyesiilt Allamok
volt, az oda irdnyul6 aruk értéke 4,8 milliard eurét tett ki 2023. janudr-oktéberben. Az USA
3,8%-0s részaranyaval kilencedik legnagyobb export célpiacunk volt. A tiz legfontosabb
export partnerorszagba iranyult a magyar kivitel mintegy kétharmada.

Aruexport megoszlasa Magyarorszag 10 legfontosabb exportpartnere kozott
(2023. januar-oktdber, %)

= Németorszag

= Olaszorszag
Romania
Szlovékia

Lengyelorszag

= Csehorszag

Franciaorszag
41% = Ausztria
3.5% . = Egyesiilt Allamok
0% = Egyesiilt Kiralysag
Tobbi orszag

Forras: KSH

2023. januar-oktéberben Németorszag utdn immar Kina?! a masodik legfontosabb import
partnerorszagunk 6,8%-os (8,0 millidrd eurés) behozatali részarannyal, megel6zve ezzel az
6,0%-os (7,1 millidrd eurds) importrészesedéssel bir6é Ausztridt. A  hazai
akkumulatorgyartasban meghatéarozo pozicioval rendelkezé Koreai Koztarsasag az 5. helyre
lépett eldre az import partnerek rangsoraban. Az 5,5%-0s (6,5 millidrd eurés) dél-koreai
behozatali részarany 6sszemérheté Lengyelorszag 5,8%-o0s, Csehorszag és Szlovakia 5,3-
5,3%-0s importrészesedésével is. A behozatal foldrajzi koncentraltsagét jelzi, hogy a tiz
legfontosabb import partnerorszagbél érkezett a magyar import tobb mint 70%-a.

Aruimport megoszlasa Magyarorszag 10 legfontosabb importpartnere kozott
(2023. januar-oktober, %)

20 Forras: KSH
21 Megjegyzés: szarazfoldi Kina (Hongkong, Makad, Tajvan nélkiil)
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Forras: KSH

2023 elsé tiz honapjaban a legnagyobb kiilkereskedelmi arutobbletet Németorszaggal (6,6
millidrd eurd), az Egyesiilt Kiralysaggal (3,2 milliard eur6), Romaniaval (3,1 milliard euro),
az Egyesiilt Allamokkal (2,5 milliard euré), Olaszorszaggal (2,2 milliard eurd) és
Spanyolorszaggal (2,0 milliard eurd) szemben sikeriilt elérni. A legmagasabb
kiilkereskedelmi hiany Kinaval (6,5 millidrd eurd), a Koreai Koztarsasaggal (6,0 milliard
eur), Oroszorszaggal (3,5 millidrd eurd), Ausztriaval (2,1 milliard eurd) és Hollandiaval
(1,9 millidrd eurd) szemben jelentkezett.

Az MNB varakozésai szerint 2024-ben is visszafogott marad Magyarorszag legfontosabb
kiilkereskedelmi partnereinek gazdasagi teljesitménye. Bar a mérsékelt eurépai konjunktara
visszafoghatja a hazai kivitelt, ugyanakkor a folyamatban 1évé és az Gjonnan bejelentett
jelentds kiilfoldi kozvetlent6ke-beruhazasok ezt a hatast varhatéan ellenstlyozni fogjak.
Magyarorszag exportpiaci részesedése kozéptavon tovabb emelkedhet a kiépiilé aj ipari
kapacitasok termelésének felfutasaval.22

4. Inflacio

2023. novemberben az Eurostat altal hasznalt harmonizalt fogyasztéi arindex (HICP -
Harmonised Index of Consumer Prices) az Eurépai Unidban 3,1% (egy évvel kordbban még
11,1%) volt. A tagallamok koziil a legnagyobb iitemii atlagos aremelkedést Csehorszagban
(8,0%), Magyarorszagon (7,7%), Szlovakidban és Romanidban (6,9-6,9%) mérték. A
legalacsonyabb novemberi inflaciés rataval Belgium (-0,8%), Dania (0,3%) és Olaszorszag
(0,6%) rendelkezett. A kozép-eurdpai régié EU tagallamaiban a HICP az unids atlag felett
alakult. A térségben a legmagasabb inflaciés ratat Csehorszagban (8,0%), a
legalacsonyabbat Szlovénidban (4,5%) mérték. Egy év alatt a kozép-eurépai unids
tagorszagok koziill Magyarorszagon (154 szazalékponttal) és Lengyelorszagban (9,8
szazalékponttal) csokkent leggyorsabban az dremelkedés iiteme, mig az EU-27 atlagaban

22 Forras: MNB
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8,0 szazalékponttal mérséklédott a harmonizalt fogyasztéi arindex 2022. novemberhez

képest.2?

Harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP) alakulasa a kozép-eurdpai unids tagorszagokban
(2022. november - 2023. november, %)
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Forras: Eurostat

A KSH adatai alapjan ¢ 2023. decemberben az atlagos fogyasztéi arindex 5,5%, a
maginflacié 2> pedig 7,6% volt. 2022. decemberhez képest leggyorsabb iitemben a
szolgéltataisok ara (12,4%) emelkedett, ezen beltl példdul az autdpalya-haszndlat,
gépkocsikolcsonzés, parkolas 20,5%-kal, a jarmdjavitas és -karbantartas pedig 13,3%-kal
keriilt tobbe. Atlag feletti iitemben nétt a szeszes italok, dohanyaruk (10,3%) és a
ruhazkodasi cikkek (6,9%) ara is. Az élelmiszerek atlagos arszinvonala 4,8%-kal
emelkedett. Egy év alatt leginkdbb a cukor (42,1%), a csokoladé és kakad (17,2%), az
alkoholmentes udit6italok (16,1%), valamint a kavé (14,1%) dragultak. Az élelmiszerek koziil
a tojas ara 18,1%-kal, a liszté 17,8%-kal, a sajté 15,5%-kal, a vaj és vajkrémé 14,5%-kal, a
szaraztésztaé 11,0%-kal, a tejé 10,3%-kal csokkent 2022. decemberhez képest. A haztartasi
energia atlagosan 13,9%-kal keriil kevesebbe, ezen beliil a vezetékes gazért 29,6%-kal, az
elektromos energiaért 3,5%-kal kevesebbet kellett fizetni. A tartés fogyasztasi cikkek atlagos
arszinvonala 1,0%-kal csokkent. Ezen belil a hasznalt személygépkocsik ara 10,3%-kal
mérsékl6dott, mig az Gj személygépkocsiké 2,3%-kal n6tt. A jarmdiizemanyagok atlagosan
4,2%-kal lettek olcs6bbak 2022. decemberhez képest.

A 2023. januari 25,7%-o0s tet6zést kovet6en Magyarorszagon fokozatosan mérséklédott a
fogyasztoi arindex, és 2023 végére a régios atlag kozelébe siillyedt. A dezinflaciot
egylittesen timogatja a fegyelmezett monetaris politika, a kormédnyzat piaci versenyt er6sité
lépései, a visszafogott belsé kereslet és a korabbinal alacsonyabb kiils6 koltségkornyezet
(energia- és nyersanyagarak). 2024. I. negyedévben véarhat6an folytatodik az erés dezinflacio,

2 Forras: Eurostat

24 Forras: KSH

%5 Megjegyzés: 2021 aprilisatél a KSH 1j moédszertant alkalmaz a maginflaci6 szamitdsdra, a mutaté a
tovabbiakban nem tartalmazza a szeszes italok és dohanyaruk arvéltozasat.
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majd a II. negyedévt6l a bazishatasok kifutasa és az év eleji szabalyozasi- és adohatasok
miatt lelassul, igy az inflacié varhatéan csak 2025-ben tér vissza tartésan a jegybanki
toleranciasavba (3%+1 szazalékpont). 20 A fogyasztéi arak alakulasat ovezd jelentds
bizonytalansag miatt az MNB 2023. december 21-ei Inflaciés Jelentésében is savos
eldrejelzést adott.

Az MNB 2023. decemberi inflacids prognézisa (2022-2026. éves atlag, %)

2022 (tény) 2023 2024 2025 2026
Inflaci6 14,5 17,6-17,7 4,0-5,5 2,5-3,5 2,5-3,5
Maginflacio 15,7 18,1-18,2 4,4-6,0 3,0-3,5 3,0-3,5

Forras: MNB

5. Munkaerdpiac
Keresetek

A KSH adatai alapjan 2023. januar-oktéberben a teljes munkaid6ében alkalmazasban all6k
havi bruttéo atlagkeresete a vallalati szféraban2’ 569.400 forintot tett ki, ami 16,7%-os
emelkedés 2022. év azonos id6szakahoz képest. Ebben a korben a havi brutté kereset
medianértéke 440.000 forint volt, ami 17,5%-kal magasabb a bazisértéknél. 2023. oktoberben
nemzetgazdasagi szinten (kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitva) a havi brutt6 atlagkereset
573.800 forint volt, ami éves szinten 14,4%-os emelkedést jelent. A brutté atlagkereset az
pénziigyi szolgaltatas szektorban volt a legmagasabb (928.100 forint), a szallashely-
szolgaltatas, vendéglatas teriiletén a legalacsonyabb (367.900 forint). 2023. oktéberben a
redlkereset 3,7%-kal nétt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.28 Az MNB 2023. decemberi
prognoézisa szerint 2024-ben 10,0-11,0%-kal, 2025-ben pedig 7,1-8,2%-kal néhet a brutté
atlagkereset a versenyszféraban.?

2023. december 1-jét6l a havi minimalbér brutté6 osszege 15,0%-kal 266.800 forintra, a
garantalt bérminimumé pedig 10,0%-kal 326.000 forintra emelkedett a Versenyszféra és a
Kormany Allandé Konzulticiés Féruman (VKF) sziiletett megéllapodas alapjan.
Nemzetgazdaséagi szinten a minimélbér és a garantalt bérminimum emelés kozvetlentil kozel
1 milli6 foglalkoztatottat (azaz a munkavallalok kozel 20%-at) érint.30

Foglalkoztatottsdg

Az Eurostat adatai alapjan a 2023. III. negyedévi magyar foglalkoztatasi rata (64,8%) 3,2
szazalékponttal haladta meg az uniés atlagot (61,6%) és ezzel a kozép-eurdpai tagorszagok
kozott - Ausztria és Csehorszag utan - Magyarorszagon a harmadik legmagasabb a
foglalkoztatottsag. Tiz év alatt 11,1 szazalékponttal emelkedett a magyar foglalkoztatasi
rata, ami - Malta, Gorogorszag és Portugélia utin - a negyedik legnagyobb mértékii
novekedésnek szamit az EU-ban.

26 Forras: MNB

27 Megjegyzés: kozfoglalkoztatottak nélkiil szimolva, minden alkalmazottal rendelkez6 vallalkozésra
28 Forras: KSH

29 Forras: MNB

30 Forras: kormany.hu
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Foglalkoztatasi rata a kozép-eurdpai unios tagorszagok 15-74 éves népessége korében
(2013. III. negyedév - 2023. II1. negyedév, %)

70 64.0° 616
60 55.8 53.7
50 48.1
40
30
20
10
0
8 8 .8 %0 N .8 80 8
k) ‘S ‘S g s b 2\ k= & £
N 0 0 U \© a -] ?o N <
g g 5 3 3 & = =5 & £
< % £ 3 & % = 0§ o«
J & Z 5
= | T
2013. III. negyedév m 2023. III. negyedév

Forras: Eurostat

Magyarorszagon tobb mint 13 éve a foglalkoztataspolitika vezérfonala, hogy a Kormany
2010-ben 1 millié6 @j munkahely létrehozasat vallalta, és a teljes foglalkoztatas elérésére
torekszik. A KSH adatai alapjan 2010. els6 negyedévében a foglalkoztatottak szama a 15-74
éves népesség korében még mintegy 3,8 milli6 {6 (3.821,8 ezer f6), a foglalkoztatasi rata
pedig 50% alatt (49,8%) volt. 2023 III. negyedévben tobb mint 4,7 millié £6 (4.737,2 ezer £6)
foglalkoztatottat regisztraltak, a foglalkoztatasi rata pedig elérte a 64,8%-ot. 2022 harmadik
negyedévéhez képest a foglalkoztatottak szama 25,0 ezer fével béviilt, a foglalkoztatasi
rata pedig 64,3%-r6l 64,8%-ra emelkedett. 2023. julius-szeptemberben a foglalkoztatasi rata
Budapesten és Gydér-Moson-Sopron varmegyében (70,5%) volt a legmagasabb, ezen kiviil
csak Komarom-Esztergom (68,7%), Pest (67,3%), Fejér (67,3%), Veszprém (65,6%) és Jasz-
Nagykun-Szolnok varmegyében (65,4%) haladta meg az orszagos atlagot. Az orszdgban
Tolna (56,3%), Békés (57,5%) és Somogy varmegyében (58,1%) volt a legalacsonyabb a
foglalkoztatasi rata.

2023. szeptember-novemberben a 4.755,0 ezer foglalkoztatottbél 4.580,4 ezer f6 dolgozott a
hazai els6dleges munkaerépiacon, 110,2 ezer foglalkoztatott dolgozott kiilfoldi
telephelyen, tovabba 64,4 ezer {6 volt a kozfoglalkoztatottak szdma. Mig a hazai els6dleges
munkaerépiacon dolgozdok szama 34,3 ezer fével, a kiilfoldon dolgozoké 13,1 ezer fével
nétt, addig a kozfoglalkoztatottaké 5,5 ezer f6vel csokkent az el6z6 év azonos idészakdhoz
képest.?? A nemzetgazdasagban foglalkoztatottak szama 2023 harmadik negyedévében
Gjabb torténelmi cstcsara emelkedett, igy a jegybank 2023. decemberi el6rejelzése szerint
tavaly 0,9%-kal nétt a foglalkoztatottsag a versenyszféraban. 2024-ben az enyhén

31 Forras: KSH
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csokkend munkaerd-kereslet hatdsara és a demografiai folyamatok korlatai miatt az MNB
a foglalkoztatas visszafogott béviilésére szamit.32

Munkanélkiiliség

Az Eurostat adatai alapjan a 2023. III. negyedévi 4,1%-0s magyar munkanélkiiliségi rata
holtversenyben Bulgéridval a hetedik legalacsonyabb volt az EU-ban. A magyar
munkanélkiiliségi rata mintegy 70%-a volt az uniés atlagnak (59%) és - Csehorszag,
Lengyelorszag és Szlovénia utdn - a negyedik legalacsonyabbnak szamitott a kozép-
eurdpai unids tagallamok kozott. Magyarorszagon tiz év alatt 9,5%-161 kevesebb, mint
felére csokkent a munkanélkiiliség.

Munkanélkiiliségi rata az EU tagallamok 15-74 éves népessége korében
(2023. I11. negyedév, %)
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Forras: Eurostat

A KSH adatai alapjan 2010 els6 negyedévében a 15-74 éves népesség korében a
munkanélkiiliek szama még kozel félmilli6 f6t (493,8 ezer £6), a munkanélkiiliségi rata pedig
11,4%-ot tett ki. 2023. jalius-szeptemberben a munkanélkiiliek szama 200,3 ezer £f6 volt, a
munkanélkiiliségi rata pedig 4,1%. 2022 harmadik negyedévéhez képest a munkanélkiiliek
szama mintegy 22,1 ezer fével, a munkanélkiiliségi rata pedig 3,6%-r6l 4,1%-ra nétt.
Jelentés foldrajzi kiillonbségek figyelhet6k meg a munkanélkiiliségi rata tekintetében. 2023
harmadik negyedévében Budapesten (1,9%) és Gy6r-Moson-Sopron varmegyében (2,0%)
volt a legalacsonyabb, Békés és Szabolcs-Szatmar-Bereg varmegyében pedig a
legmagasabb (9,1%) a munkanélkiiliségi rata. Az orszagos atlagnal Eszak-Alfold és Dél-
Dunéntal régié varmegyéiben, tovabbad Borsod-Abatij-Zemplén, Nograd és Békés
varmegyében volt magasabb a munkanélkiiliségi rata. Az orszag potencialis munkaer6-
tartalékanak (294,5 ezer f6) kozel fele az Alféldon és Eszak-Magyarorszagon (142,9 ezer f6,

32 Forras: MNB
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48,5%), tobb mint egynegyede a Dunantalon (83,0 ezer {6, 28,2%), kozel negyede pedig a
févarosban és Pest varmegyében (68,6 ezer f6, 23,3%) talalhaté. A legnagyobb potencialis
munkaerd-tartalékkal Pest (36,0 ezer {6), Budapest (32,6 ezer f6), Szabolcs-Szatmar-Bereg
(31,1 ezer {6) és Borsod-Abatj-Zemplén varmegye (29,1 ezer {6) rendelkezik, de Hajda-
Bihar (19,8 ezer f6), Békés (16,9 ezer {6) és Somogy varmegye (16,8 ezer f6) potencialis
munkaerd-tartaléka is jelentds.

Magyarorszagi munkanélkiiliségi rata és potencidlis munkaerg-tartalék a 15-74 éves
népesség korében varmegyei bontasban (2023. III. negyedév, %, illetve ezer f6
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Forras: KSH

2023. szeptember - novemberben a 15-74 éves munkanélkiiliek szama 28,5 ezer fével,
2124 ezer fére nétt az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest. Ezzel Osszhangban a
munkanélkiiliségi rata egy év alatt 0,5 szdzalékponttal, 4,3%-ra emelkedett.> A Nemzeti
Foglalkoztatasi Szolgalat (NFSZ) adatai alapjan 2023. decemberben 224.961 allaskeresét
tartottak nyilvan, ami 5.384 £6s (2,3%-o0s) csokkenést jelent az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. A nyilvantartott allaskeres6k a munkavallalasi kora népesség 3,6%-at tették ki.>

Az elmult negyedévekben a munkapiaci aktivitais és a munkakereslet emelkedésének
koszonhetéen a  foglalkoztatottak szamanak emelkedésével parhuzamosan a
munkanélkiiliek szdma is n6tt. Az MNB decemberi el6rejelzése szerint a munkanélkiiliségi
rata 2023-ban 4,0-4,1%-ot, 2024-ben pedig 3,6-3,9%-ot érhet el.3

33 Forras: KSH
34 Forras: NFSZ
35 Forras: MNB
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6. Kiilfoldi kozvetlen beruhazasok (FDI)36
Az OECD adatai alapjan a globalis FDI-aramlas értéke 2023 els6 félévében 727 milliard

dollarra nétt a 2022 masodik félévi alacsony bazishoz képest. Az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest azonban még mindig 30%-kal alacsonyabb volt a vilagszintd kiilfoldi
kozvetlen beruhazasok értéke. Az OECD orszagokba aramlé FDI értéke 275 milliard
dollarra nétt az el6z6 félévhez képest, de még mindig 42%-kal elmaradt a 2022 els¢ félévi
értéktsl. A 2022 masodik féléves értékekhez képest jelentésen javult Luxembourg és
Hollandjia teljesitménye a bedraml6 FDI kapcsan, tovdbba Németorszagban és Mexikéban is
jelent6s emelkedést regisztraltak. Az OECD orszagok tobb mint kétharmadaban azonban

csokkenést jegyeztek fel.

A hatarokon ativelé fuziok és felvasarlaisok (M&A) Osszesitett értéke tovabbra is
csokkené tendencidt mutatott 2023 els6 hat honapjaban az emelked6 arak, a novekvd
kamatszintek és a geopolitikai bizonytalansdgok kovetkeztében. A lezart tigyletek értéke
23%-kal csokkent a fejlett gazdasagokban, a feltorekvo és fejlédé gazdasagokban pedig 49%-
kal.

2023 els6 hat hénapjaban az Egyesiilt Allamok volt az FDI aramlas els6 szamt célorszaga,
miutan a vilagszintd érték kozel harmada iranyult az USA-ba. Az USA-t Brazilia, Kanada,
Mexiké és Kina kovette. Az Egyesiilt Allamok egytttal a legnagyobb beruhazé orszag is volt,
tovabba Kina és Japan fért még fel a dobogéra. A TOP15 orszagba iranyult a vilagszintd
kiilfoldi kozvetlen t6kearamlasok tobb mint 75%-a.

A TOP15 célorszagba bearamlé FDI-értéke 2023 els6 félévében

Helyezés Orszag Millié USD Arany
1 Amerikai Egyesiilt Allamok 189 515 31,6%
2 Brazilia 34410 5,7 %
3 Kanada 29283 4,9%
4 Mexiké 29 041 4,8%
5 Kina 27254 4,5%
6 Franciaorszag 18 796 3,1%
7 India 16 671 2,8%
8 Hollandia 16192 2,7%
9 Svéjc 15920 2,7%

10 Németorszag 15 626 2,6%

11 Spanyolorszag 15554 2,6%

12 Lengyelorszag 13214 2,2%

13 Olaszorszag 10786 1,8%

14 Indonézia 10 484 1,7%

15 Svédorszag 9 965 1,7%
Vilag osszesen 599 481

Forras: OECD

36 Forras: OECD
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A feltorekvé és fejl6dé orszagokban tovabbra is kedvezd képet mutat a bejelentett
zoldmezGs beruhazasok Osszesitett értéke, miutan az el6z6 félévhez képest 21%-kal nétt az
értékiik 2023 els6 félévében. Ezzel szemben a fejlett orszdgokban 21%-os csokkenést

regisztralt a statisztika.

A bejelentett zoldmez6s beruhdzdsok oOsszértékét a beruhazé véllalat honossdga alapjan
vizsgalva koncentralt képet kapunk, miutdn az dsszesitett volumen mintegy harmadat az
Egyesiilt Kiralysag, Kina és az Egyesiilt Arab Emiratusok teszi ki.

7. Oktatas3”

A 2014 és 2022 kozotti id6szakban jelentésen nétt a magyarorszagi felsGoktatasi
intézményekben tanulé kiilfoldi hallgaték szama. 2014-ben mintegy 25.000 (24.598)
kulfoldi hallgaté folytatott fels6foktt tanulmanyokat Magyarorszagon, mig 2022-ben mar
kozel 42.000 (41.730). Tehat 2014 és 2022 kozott kozel 70%-kal emelkedett hazankban a
fels6oktatasban tanul6 kiilfoldiek szama. Részaranyuk a teljes hallgatoi létszamban pedig
8,0%-r061 14,4 %-ra n6tt ugyanebben az id6szakban.

A kilfoldi hallgaték allampolgarsag szerinti orszagbesoroldsa szerint az elsé helyen
Németorszag talalhatd, miutan az dsszes kiilfoldi tanul6 8,0%-a kotheté Eurdpa legnagyobb
gazdasagahoz. Ot szazalék feletti részaranyt képvisel még Romania és Kina is.

A 2014 és 2022 kozott regisztralt 17.132 f6s boviilés vonatkozdsaban a legnagyobb szerepet
Kina (+1.756 hallgat6), Irdn (+1.028), Pakisztdn (+1.020), India (+1.001) és Jordénia (+973)
allampolgarai jatszottak.

A kiilfoldi hallgaték szama a magyarorszagi felsGoktatasi intézményekben az
allampolgarsag orszaga szerint
(TOP15 orszag 2022-ben)

Helyezés Orszag Hzizgnalfk tﬁ;:irsl‘t}),ei
1 Németorszag 3341 8,0%
2 Romania 2 869 6,9%
3 Kina 2481 5,9%
4 Iran 2019 4,8%
5 Szerbia 1986 4,8%
6 Szlovakia 1688 4,0%
7 Ukrajna 1190 2,9%
8 India 1098 2,6%
9 Pakisztan 1098 2,6%
10 Nigéria 1079 2,6%
11 Franciaorszag 1070 2,6%
12 Jordénia 1034 2,5%

37 Forras: KSH Tajékoztatdsi adatbdzis
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13 Torokorszag 934 2,2%
14 Vietnam 900 2,2%
15 Dél-Korea 857 2,1%
TOP15 6sszesen 23 644 56,7%
Osszes kiilfoldi hallgaté 41730 100,0%

Forras: KSH

A 2022. évre vonatkozo adatok alapjan a kiilfoldi hallgaték kozel fele (19.900 £6) felséfokt
alapképzésben vett részt, osztatlan képzésben 26,9%-uk tanult, mig 16,5%-uk felséfoka
mesterképzésben folytatta tanulmanyait. Tobb mint 3.100 f6, azaz az Gsszesitett kulfoldi
hallgatéi 1étszam 7,5%-a pedig doktori képzésekben vett részt.
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